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. FInansal Piyasalar
Neden
Ogrenmeliyiz?




Neden Finansal Piyasalari
Ogrenmeliyiz?

» Finansal Piyasalarin ; Tahvil, Hisse
senedi, ve doviz kuru piyasalarinin
isleyisini ogrenmek

* Finansal Kurumlarin igleyisini ogrenmek
(Bankalar, Sigorta sirketleri vb.)

« Paranin Ekonomi icindeki rolunu
ogrenmek
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Finans Nasil Tanimlanir?

Finans bir bilim disiplini olarak , kit kaynaklarin
e belirsizlikleri dikkate alarak
* zamana bagh olarak nasil dagltllacaglnl inceler.

Ge@ek
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777_1 _ _
e Finansal Sistem

~, *sFinansal sistem, piyasalarin ve diger

#2  kuruluslarn finansal kontratlar: kullanarak
varlik ve riskin degis tokusu olarak
tanimlanir.

*»*Finansal sistemin nihai fonksiyonu
insanlarin tiiketim tercihlerini tatmin
etmektir.
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Finansal Plyasalar

Elinde fon fazlasi bulunan kurum ve
kimselerden fon intiyaci bulunan kurum
ve kimselere fon transferinin
gerceklestigi piyasalara finansal
piyasalar denir.
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| 1989’ da John von
! Neumann Teori
Odiiliinii
1990 ‘da Nobel Iktisat
Odiiliinii almistir.
** En Onemli Katkisi:

+ modern portfoy
teorisinin Babast
Olarak bilinir




William F. Sharpe (1934~)

%1990 ‘da Nobel Iktisat
ol Odiiliinii almistir

'} «»En 6nemli Katkisi:
Capital Asset Pricing
Model (CAPM) theory

Varliklar1 Fiyatlandirma
Modeli




#1990 “da Nobel Jktisat
4 Odiiliinii almistir.
** En 6nemli Katkaisi:

« M&M (Modigliani-
Miller) Teoremi




#1997 “de Nobel Iktisat
4 Odiiliinii almistir.
** En 6nemli Katkaisi:

o Opsiyon ve diger tiirev
araclarin fiyatlamasi
modelleri
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Myron S. Scholes (1941~)

%1997 ‘de Nobel lktisat
Odiiliinii almistir

**En 6nemli Katkis:
Opsiyon ve diger tiirev
araclarin fiyatlamasi
modelleri
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Hanehalklarinin Finansal

Kararlari
s Tiuketim ve Tasarruf kararlan

s Yatirim kararlari
*»*Finansman kararlari

+*RIsk YOnetimi kararlari
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4 Onemli Terminoloji

**Finansal Varliklar; bir finansal kurum ile
yapilan kontrata bagli olarak miilkiyet
hakki saglayan ve deger yaratan
araclardir.

**Bireysel Yatirim & Varlik Tahsisi
(Yatirirm amaciyla kullanilacak fonlarin
cesitlenme saglamak ve maksimum
getir 1¢1n farkli pazarlar arasinda
dagilimi
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“*Borc, Yiikiimliilik
“*Net Deger = Varlik — Yiikiimliiliik

s Tuketim tercihleni
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Firmalarin Finansal Kararlari

*Yatirnm Kararlar
*»* Finansman Kararlar:
s+ Kar pay1 (dividend) Kararlan

** Risk Yonetimi Kararlar:
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/ Finansal Piyasalarin Temel Unsurlari

Nelerdir?

1. Fonlari etkin kullanma olanagi
bulunmayan tasarruf sahiplerinden
yatirimcilara yonlendirerek ekonominin
daha etkin iglemesini saglar.

2. Kisisel serveti, isletmelerin ve
tuketicilerin davranislarini ve genel
ekonomik performansi dogrudan
etkiler.
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Bankalar ve Finansal Kurumlar
1. Finansal Aracilik
Tasarruf sahibi— Yatirrmci
2. Bankalar ve Para Arzi

Bankalar dolasimdaki para hacmini
belirlemede kritik rol oynar.

3. Finansal Yenilikler: Para arzini arttirma, risk
yonetimi

Para ve Para Politikasi

Is cevrimleri, enflasyon ve faiz hadler
uzerinde etkilidir.
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Fonlarin Akis Semasi

R

Alacaklilar- Tasarruf sahipleri
« Hanehalki I:; ;
« Firmalar

* Devlet

* Yabanci Fon Sahipleri
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Hisse Senedi, Bono, Tahviller
ve Faiz Oranlari

« Menkul kiymet, inrac edenin gelecekteki
gelirleri veya varliklari Uzerinde bir
alacak sozlesmesidir.

« Bono, tahvil ve hisse senedi menkul
Kiymetlerdir.

» Bono (kisa vadeli) ve tahviller (uzun
vadeli) hamiline (elinde tutana) bir veya
daha fazla defa zamani ve miktari belli
olan odeme yapar.
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Bono, Tahviller ve Faiz Oranlari

« Faiz orani, borgclanmanin maliyetidir.
Baska bir deyisle fonlari bir sureligine
Kiralamanin bedelidir.

« Hisse senedi, onu ihrac eden sirkette bir
mulkiyet ortakligini temsil eder.

* Hisse senedinin hamili, onu ¢ikaran
sirketin gelecekteki kazanclarina (kar-
zarar) ve varliklarina ortak olur.
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Tahvil Piyasasi

Devletlerin ve girketlerin faaliyetlerini finanse etmek icin
bor¢glanmalarina olanak saglar.

Faiz—Borclanmanin Maliyeti.

Piyasada tek bir faiz orani yoktur. Uzun vadeli devlet tahvilleri,
3 aylik hazine bonolari (daha volatil), sirket tahvilleri . Risk
kategorisi onemli.
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« Sirketlerde sahip olunan mulkiyet pay!.
» Asiri derece degiskendir.

* Firmalarin hisse senetlerinin yuksek
olmasi , daha fazla uretim tesisi ve
ekipman satin almada kullanilabilecek
daha fazla fon toplayabilecegi anlamina

gelir.
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:, Doviz Piyasasi

J/
o

« Doviz kurundaki dalgalanmalar tuketicilerin, yatirirmcilarin
(kredi), isletmelerin (ithalatgi — ihracatgi sektorler) tercihleri
uzerinde belirleyicidir.
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Bankacilik ve finansal kurumlar

* Finansal aracilar: Tasarruf sahiplerinden
borg alip kredi intiyaci olanlara borg
veren kurumliardir.

« Bankalar, mevduat kabul edip kredi
veren kurumlardir. (her finansal araci

mevduat toplamaz)
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P, .
Bankacilik ve finansal kurumlar

 Sigorta sirketleri, emeklilik fonlari,
mortgage fonlari, katilim ortakliklari,
yatirrm bankalari diger finansal
aracilardir.

 Bilgisayar ve internet finansal piyasalari
globallestirmis, alim satimi
hizlandirmistir, yeni araclari ortaya
cikarmistir.
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