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1) Finansal Piyasalar




1) Finansal Piyasalar

Finansal Plyasalar; pay senedi, 0zel sektor tahvilleri, hazine
bonolari, devlet tahvilleri, police, bono, ¢cek vb. menkul
Kiymetlerin, arz edenlerden talep edenlere transferinin saglandig!
yerlerdir.

Finansal Piyasalarin Fonksiyonlari:

= Fonlarin arz edenlerden talep edenlere akisini saglamak
= Menkul kiymetleri likit hale getirmek

= Menkul kiymetlerin el degistirmesini kolaylastirmak ve el
degistirme maliyetini dusurmek

= Menkul kiymetlerin fiyatini olusturmak



Finansal piyasalarin faydalari

« |¢ tasarruflari arttirmasi

» Yatirim hacmini arttirmasi

+» Kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamasi
+ Likidite kazandirma

» Faiz oranlarini dusurucu fonksiyonu

« Islem maliyetlerini disucu fonksiyonu



1) Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar genel olarak 8 baslikta ele alinir;

1. Para Piyasalari L

2. Sermaye Piyasalari SR Ty

3. Altin Piyasalari

4. Doviz Piyasalari Siea

5. Forward (alivre) Piyasalar e

6. Futures (vadeli islem) Piyasalari >_Vaden I;ii);e;zj;rrlmrev
/. Opsiyon (tercihli islem) Piyasalari
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. Swap (degis tokus) Piyasalari ——



1) Finansal Piyasalar

Finansal piyasalarda degisik amaclarla islem yapan cesitli kisiler
bulunmaktadir;

Yatirimci: Belli bir getiri saglamak amaciyla, belirli vadelerde
birikimlerini yatirim araclarina baglayan kisidir.

Spekulator: Gelecekle ilgili beklentileri dogrultusunda fiyat
dalgalanmalarindan yararlanarak, alim veya satim islemi yapan kisidir.
Manipulatorlerle karistirlimamalidir.

Arbitrajci. Bir finansal urunu esanli olarak bir piyasadan alip, diger
piyasada avantajli bir fiyattan satarak ve herhangi bir riske girmeden
Kar elde etmeye calisan kisidir.

Hedger: Gelecekte ortaya cikabilecek faiz orani, doviz kuru ve fiyat
nareketleri riskinde korunmak amaciyla, vadeli islemler piyasasinda
sozlesme alim satimi yapan kisidir.




1.1) Para Piyasas!




1.1) Para Piyasasi

Para piyasasi, kisa vadeli kredi arz ve talebinin karsilastigi bir
piyasadir. Para piyasasindan kisa vadeli fon saglanmakta ve kisa
vadeli kredi verilmektedir. Para piyasasinin 3 temel ozelligi vardir;

= Kredi ve borglarin geri odenmeme riski cok azdir.

= \adeler kisadir.

= Borc yukumlulugu tasiyan menkul kiymetlerin paraya
donusturulme maliyeti dusuktur.

Para piyasasinin en belirgin kurumu ticari bankalardir. Ticari
bankalar, senetleri iskontoya kabul ederek veya isletmelere kisa
vadeli krediler acarak, bu piyasada onemli rol oynarlar. Leasing
sirketleri, faktoring ve forfaiting sirketleri ve sigorta sirketleri de bu
piyasada faaliyet gosterirler.



1.1) Para Piyasasi

Para piyasasinin enstrumanlari kisa vadeli, riski az ve likiditesi
yuksek yatirim araclaridir. Bunlar;

= Hazine bonosu,

= [nterbank fonlar,

= Mevduat sertifikasi,

= Geri satin alma sozlesmesi (Repo),

= Kredi islemlerinde kullanilan ¢ek ve senetler,
= Eurodollarlar vb.
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1.1) Para Piyasasi

Vadell Mevduat: Tasarruf sahipleri tarafindan bankalarda acilan
hesaplardir.

= Bir gunden bir yila kadar olan vadeyi kapsar.
= Faiz odemeleri vade sonunda yapillir.
= Yabanci para cinsinden acilanlara Dbviz Tevdiat Hesabi denir.

= Bir bagskasina devredilemez veya ciro edilemezler.
Nominal Faiz: Bankalar tarafindan ilan edilen faiz oranlaridir.

Efektif Faiz: Bilesik faiz kullanarak hesaplanan yillik faizdir.

Reel Faiz: Enflasyon etkisinden arindirilarak hesaplanan faizdir.
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1.1) Para Piyasasi

Mevduat Sertifikalari: Bankalar tarafindan cikarilan ve belli bir

miktar paranin sertifikayi cikaran bankaya yatirildigini gosteren
belgelerdir. En onemli ozellikleri; sertifikalarin anonim olmasi ve

tedavul edilebilmesidir.

Kambiyo Senedi / Police: Sirketlerin ticari amacla kullandiklar
Kisa vadeli degisim araclaridir. Vadesi 1 haftadan 1 yila kadar
olabilir ancak genelde 6 ayl gecmez. Sayet senede banka garants
vermisse, senet banka kabuliine donusur ve senet odenmezse
veya zamanindan once iskonto ettirilirse, banka gereken ocdemeyi

yapar.
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1.1) Para Piyasasi

Hazine Bonosu: Hukumetler tarafindan kisa vadeli finansal
ihtiyaclari karsilamak icin ¢ikarilan menkul kiymetlerdir.

Teorik olarak geri cdenmeme riski sifir olarak kabul
edildiginden, hazine bonolari risksiz faiz getirisi saglayan finansal
enstrumanlar olarak bilinir.

Hazine bonolarini bireysel ve kurumsal yatirimcilar satin
alabilir ve sahibi tarafindan bir baskasina devredilebilir.

Genelde ve Turkiye'de iskonto orani temeline gore satisa
sunulur.

Hazine Bonosu

Devlet ic Borclanma Senetlers ]<

Devlet Tahuvili
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1.1) Para Piyasasi

Geri Satin Alma Anlasmasi (Repo): Repo anlasmasinda bir
taraf, diger tarafa menkul kiymet satar ve esanli olarak ayni
menkul kiymeti belirlenen bir tarinte ve anlasilan fiyattan geri satin
alir.

Bu anlasma icerisinde; bor¢ alip menkul kiymeti odung veren taraf
repo, borg verip menkul kiymeti odung alan taraf ise ters repo
iIslemi yapmaktadir.

Repo sozlesmesi sahibinden baskasina devredilemez.

Faiz kazanci, satin alma ve geri satma fiyatlari arasindaki fark
kadardir.
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1.1) Para Piyasasi

Para Piyasasinin Riskleri:
. Faiz Orani Riski

Likidite Riski

Kredi Riski

Doviz Kuru Riski

Islem Riski
. Operasyonel Risk
Hukumranlik Riski
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1.2) Sermaye Piyasasi




1.2) Sermaye Piyasas!

Yatirimcilar, tasarruf sahipleri ve bunlar arasindaki fon akimini
saglayan araci kurumlar, bankalar, yatirim ortakliklari ve yatirim
fonlar1 gibi araci ve yardimci kuruluslardan olusan modern
flnansman sistemidir.

Sermaye piyasasi; tasarruf sahipleri icin tasarruflarini
degerlendirerek yuksek ve duzenli gelir elde etmek istediklers
yerler iken, isletmeler acisindan da uzun vadeli bor¢ ve ozkaynak
ihtiyacinin karsilandigi yerlerdir.

Onemli dzellikleri:
= Vadeler bir yildan daha uzundur,
= Fon arz edenler, fon talep edenleri tanirlar,

= Kamuoyunu aydinlatma kurali bulunmaktadir.
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1.2) Sermaye Plyasas!

Sermaye Piyasasinin Fonksiyonlari: Gelismis, etkin ve guvenilir
bir sekilde faaliyet gosteren sermaye piyasasinin yerine geirdigi
bir takim fonksiyonlar vardir. Bunlar;

= Tasarruflari ozendirme islevi
= Ulke tasarruflarinin etkin kullanimini saglama islevi

= Uretken yatirimlarda bulunacak isletmelere diisiik maliyetli fon
saglama iglevi

= Sermayeyi tabana yayma iglevi
= Makroekonomik sorunun cozumune katkida bulunma islevi

18



1.2) Sermaye Piyasas!

Sermaye Piyasasinin Siniflandiriimasi:

= Birincil Sermaye Piyasasi: Menkul kiymetlerin halka
arzlarinin gerceklesmesiyle olusan piyasadir.

= |kincil Sermaye Piyasasi: Birincil sermaye piyasasinda
daha once sunulmus ve halen dolasimda olan menkul
Kiymetlerin alinip satildigi piyasaladir.

= Uciinciil Sermaye Piyasasi: Borsaya kayitli menkul
Kiymetlerin, borsa disinda alinip satilmasiyla olusan
piyasalardir.

= Dorduncul Sermaye Piyasasi: Zengin kurum ve Kisilerin,
aracilara komisyon odemeden menkul kiymet aligverisini
dogrudan dogruya yapabilmeleri icin kurulmus
piyasalardir.
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