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NoorCM Menkul Degerler ( http://www.noorcm.com.tr ) En cok yilkselen
Milyonerlere 7 ayda 27 binin Tarafindan En ¢ok diisen
lizerinde kisi eklendi ) = Hacmi iksek
Hazirlanan Haftalik BIST ve Hisse Analizi: acmien yukse
Trump" tan Kanada ya bir "Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri ve Yabanci islem adedi en yiiksek
rest daha Portfoy Serbest Piyasa Doviz
" Diinya ekonomisi halen Yatirimlari Altin Piyasasi
sallantida’ TCMB'in haftalik menkul kiymet istatistiklerine 14
Coca-Cola’ dan dev satin eylulile
alma biten haftada yabanci yatirimcilar TL hisse
ASELSAN" dan 2 mit senetlerinde -60 milyon
nzZmi r
dolamkahamle e USD tutarinda net satig gergeklestirdi. Bir dnceki hafta . .
5 milyon USD Euro Bolgesi'nde
tutarinda net alig gergeklesmisti. Yabanci yatirimcilar yil bagindan enﬂasyon yUZde 2‘y|
beri toplamda ise hisse senedi piyasasinda -1.34 milyar USD degerinde a§t|
.n.et s.atls g.er(;ekle§t|r<.j|. .Gegen yihn ayni donemlnde yil ba§|. Euro Bolgesi” nde enflasyon, eyliil ayinda
itibariyle hisse senedi piyasasina nette 3.08 milyar Dolar giris enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle yiizde
gerceklesmisti. Gegen yilin ayni dénemine gore yabanci portfoy 2'yiasti.
girislerinin ciddi dlgtide azaldigi ve risk istahinin kisith oldugu ) ) ]
gorilmektedir. Ekonomistler cari fazla bekliyor
Yabanci ilgisi ac.,:l.smdan §|ya3| g(lall§.r.nellere iliskin h.a.bt?r ak|§.|, ) Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi
TCMB para politikasi gelismeleri, Tirkiye ekonomisinin konjonkturel artti
durumu ve diger gelisen Ulke borsalarinin seyri takip edilecek )
rehberler konumunda olmaya devam etmektedir. AB, Iran yaptirnimlarina karsi
mekanizma gelistiriyor
BIST100 TEKNIK GORUNUM Rusya’'nin parasal tabani daraldi
Endeks haftalik grafiklerde RSI gostergesinde devam eden bullish Asya borsalarinda karisik bir seyir
divergence formasyonu ile yukari ydnde hareketine gegen hafta da devam izlendi
etti ve 100 guinliik ortalamasi 97.500 Uzerinde pozitif kapanis yapti. DR
99.400 ve devaminda 200 giinlik hareketli ortalama 100.700 seviyeleri Maximum Kart Sahiplerine
test edilebilir. 200 glinlik ortalama 100.700 seviyesinin glglu direng Ma_,dmumAvantaj Garenta’da!
olmasini bekleriz.
Gunluk grafiklerde kisa vadeli yiikselen trendin destegi ve 50
gunlik ortalamanin gegctigi 94.700 Uzerinde tutunma devam ettigi
surece, kisa vadeli yatirimcilar beta katsayisi yuksek hisselerdeki
pozisyonlarini koruyabilir.
Teknik Analiz Bazli Degerlendirmede Ylkselis Bekledigimiz
Hisseler: DMSAS, PEKGY, VERUS, KCHOL, OTKAR, KOZAL
CEMTAS
Hisse senedi gecen hafta 7,33 seviyesine kadar ylkseldikten sonra
kar satiglari ile 7,10 seviyesine dogru geriledi. Gerilemeleri
http://finans.gazetevatan.com/raporlar-analizler/analiz-haftalik-bist-ve-hisse-senedi-analizinoorcm-menkul-degerler/1184569/ 1/6
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tepkisel degerlendirmeye devam ediyoruz. Hisse senedi secimine iligkin
modelimizin kriterlerini karsilayan Cemtas ile ilgili temel
degerlendirmemize gore 7,38 hedef fiyat beklentimizi koruyoruz. 7,38
Uzerine denemelerde bu hafta i¢in yukselen trendin direnci 7,46
seviyesi Onemli bir direng olarak izlenmelidir. Cari F/K orani 6,07
seviyesinde ve 5 yillik ortalamalarinin altinda olmakla birlikte ayni
zamanda emsal sirketlere gore de daha iskontolu olmaya devam ediyor.
Bu baglamda hisse senedinin glglu finansal performansi ile birlikte
yukselis egilimini koruyacagini disunlyoruz. Kar satislarinin
gliclenmesi halinde 6,93-6,69 destekleri hedeflenebilir.

Riske diusuk toleransi olan kisa vadeli yatirimcilar aldiklari
pozisyonlarda 6,83 seviyesini stop loss olarak kullanabilir.

GOODYEAR LASTIKLERI

Sirketin 2017 yili itibariyle finansal gostergelerinde giiglenme
oldugunu goéruyoruz. Bu yilin ilk alti ayinda da finansal performans
gliclenmeye devam etti. Varliklari yilin ilk altr ayinda yillik 30%

artan sirketin satis/varlik rasyosu ise 1,91 olarak gergeklesirken
artan bir egilim izliyor. Bu gostergelere ek olarak bu yilin ilk alti
ayinda 10,04% olarak gerceklesen net kar marji gostergesinin de
yikselmeye devam edecegini disindiigimuzden dolay! sirketin 24%
seviyesindeki 6zsermaye karlihiginin artacagini tahmin ediyoruz.
Altman Z score modelinin sonugclarina goére finansal saghgina iligkin
gbstergelerin de olumlu olmasi girketi begGenmemizin bir diger nedeni.
Ayrica 8,01 seviyesinde bulunan cari F/K rasyosu son bes yillik
ortalamasi 14,0'in -43% altinda bulunmakta ve glglenen finansal
performansa karsilik hissenin iskontolu oldugunu gostermektedir. Bu
cergevede hissenin alim igin uygun seviyelerde olabilecegini
disinuyoruz.

Teknik olarak haftalik ve gunluk grafiklerde ylkselen trendin

varligini teyit eden gostergeler ¢cergcevesinde bu hafta igin 4,31-4,36
seviyeleri hedeflenebilir. Bu kademelerde sinirli tepki satisi
gorulebilecektir.

Beklentimiz aksine bir fiyatlamada yiikselen trend destegi 3,82
seviyesi stop loss olarak kullanilabilir.

SODA SANAYIi

Hisse senedi gecen hafta boyunca yikselen trend desteginde yatay
bir seyir izledi. Sirket olumlu finansal rasyolari, artan yatinm
harcamalari, duguk borglulugu, ihracat gelirleri ve doéviz pozisyonu
fazlasi ile yukari yonde egilimini koruyabilir. Son bes yillik

periyotta haftalik verilerle bakildiginda 0,35 seviyesine gerileyen
beta katsayisinin gorece dusuk bir sistematik riske isaret etmesi de
beklenmeyen olumsuz gelismelerde hissedeki kayiplarin kisith
kalabilecegini ve defansif stratejiler icin de uygun oldugunu
gOsteriyor. Cari F/K rasyosu 7,78 seviyesinde iken emsal sirketler F/K
bazinda ortalama 13,0 ile fiyatlanmaktadir. Emsallerine gore cazip
garpanlarinin da destegi ile geri gekilmelerin yeniden pozisyon almak
icin degerlendirilebilecegini diisuniyoruz.

Teknik olarak ylkselen trend destegi 7,19-7,33 bolgesinden

gegciyor. Eger 7,19 altina bir sarkma olursa 50 gunlik hareketli
ortalama 6,80 seviyesi ana destek olarak takip edilmelidir.
Beklentimiz aksine bir fiyatlamada stop loss seviyesini 50 glinlik
hareketli ortalama 6,80 kademesi olarak belirliyoruz.

SISE CAM

Hisse senedi gegen hafta 5,81 seviyesinden baslayip 6,16
kademesine kadar yukseldi.

Esas faaliyetlerinden elde ettigi karla gu¢lu bir performans
gOsteren sirketin yurt digi pazarlarda satis yapabilmesi, yatirm
harcamalarinin artmasi ve kar marjlarinin ylkselmesinden dolayi

begenmeye devam ediyoruz. Sirketin doviz pozisyonunda fazla olmasi da
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hisseyi cazip kilan faktorlerden bir digeri olarak gérinmektedir. 8,20
seviyesindeki cari F/K orani son bes yillik ortalamasinin 19% altinda
bulunmakta ve hisse senedinin iskontolu oldugu yénunde bir imaj
olusturmaktadir. 52 haftanin zirve seviyesi 6,55 ylkseliglerde en
onemli kar realizasyonu seviyesi olarak gortnurken asilmasi halinde
6,76-7,24 seviyeleri hedeflenecektir. Haftalik bazda 6,36 seviyesi
onemli direng olabilir.

Beklentimiz aksine bir harekette kisa vadeli pozisyonlar igin stop
noktasini 5,75 seviyesine glincelliyoruz.

TUPRAS

Hisse senedi gegen hafta 133,50 seviyesinden basladigi haftayi
135,70 kademesine ylkselerek tamamladi.

Kapasite kullanim oraninda yapilan distse ragmen sirketin karlilik
gostergelerinde 2.¢eyrek itibariyle gorilen yikselisin, yukari yonli
egilimini koruyan petrol fiyatlari ve doviz kurlari ile yilin

devaminda da korunacagini diistiindyoruz. Net kar marjlarinda yukari
yonlu beklentimizi korudugumuz sirketin ayni zamanda net satig/aktif
rasyosunun, operasyonel verimlilik gostergelerinde artigla birlikte
gecen yilin ilk alti ayinda 138,6% iken bu yilin ilk alti ayinda

155,3% seviyesine yukseldigini ve sirketin finansal kaldirag
kullaniminda artigla aktif/6zkaynak rasyosunun da bu yilin ilk alti
ayinda gecen yilin ayni dénemindeki 3.64'lUk degerinden 5.06
seviyesine yukseldigini géruyoruz ki tum bu gdstergeler ¢cergevesinde
sirketin 6zkaynak karliiginin artis goésterecegini distindyoruz. Son
bes yillik zaman araliginda haftalik verilerle bakildiginda 0.67
seviyesinde gorunen beta katsayisi sirketin sistematik risk
faktorlerine duyarhliginin distk oldugunu ve beklenmeyen olumsuz
soklarda hisse senedindeki kayiplarin gérece disik kalacak olmasindan
dolayi defansif stratejiler igin de uygun oldugunu gostermektedir.
Hissede 147 TL hedef fiyat ongérmekteyiz. Bu hafta igin 140,68-141,19
direnglerinde tepki satiglari gelebilir.

Beklentimiz aksine bir fiyatlamada 127,50 TL seviyesi stop loss
olarak kullanilabilir.

EREGLI DEMIR CELIK

Hisse senedi gegen hafta 100 glinlik ortalamasindan aldigi destekle
11,44 seviyesine kadar yukseldi.

ikinci ceyrekte faaliyet verimliligi, likidite, karlilik ve bilyime
gostergeleri acisindan oldukga iyi sonuglar agiklayan sirket ayni
zamanda varliklarini verimli kullanarak nakit akimi yaratma
kapasitesini de genisletmektedir. Sirketin gelirlerinin Dolar,

giderlerinin ise kismen TL bazli olmasi Dolar kurundaki ylkselisten
sirketin olumlu etkilenmesini saglamaktadir. Sirket satiglarinin
13.3%'Unu yurt digina yapiyor ve bu satislarda Kuzey Amerika'nin payi
sadece 5% oraninda. Bu nedenle ABD'nin celige getirdigi gimruk
vergisinin sirketin satis buyumesini ¢ok fazla etkilemesini
beklemiyoruz. FD/FVOK carpaninda emsal sirketler ortalamasi 10,6 iken
Eregli'nin cari FD/FVOK rasyosu 7,3 seviyesinde ve ayni gdstergenin
son bes yillik ortalamasi ise 6,22 seviyesinde. Benzer bir gérinim F/K
orani agisindan baktigimizda da mevcut. Cari F/K orani 8,63
seviyesinde ve son bes yillik ortalamasinin -11,4% altinda
bulunmaktadir. Bu baglamda hissede yukselis egiliminin korunacagini
dislintyoruz. Hafta iginde 11,75 ara direng olarak izlenebilir.
Beklentimiz aksine bir fiyatlamada 100 glinlik ortalama 11,03

seviyesi kisa vadel, yatirimcilar agisindan stop loss olarak
kullanilabilir.

ANADOLU CAM

Hisse senedi gecen hafta beklentimiz paralelinde 50 giinlik
hareketli ortalamasi ve yiikselen trendinin desteginden yeniden
yukselise gegti.
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2.ceyrek finansal sonuglarinda operasyonel verimlilik ve karlilik
gbstergelerinde olumlu yénde seyirle birlikte Anadolu Cam'da

beklentimiz pozitif olmaya devam ediyor. Sirketin doviz riski

bulunmazken temel analiz modelimizin pozitif sinyali ile birlikte

hisse senedinin deger kazanmaya devam edecegini distnuyoruz. Bu hafta
icin 3,54 seviyesi ara direng olarak takip edilecek iken kirilmasi

durumunda 3,83 seviyesi hedeflenmelidir.

Beklentimiz aksine bir harekette kisa vadeli pozisyonlar igin stop

noktasini 50 giinlik hareketli ortalamanin gegtigi 3,19 olarak

belirliyoruz.

TRAKYA CAM

Hisse senedi Cuma guinl 50 gunlik hareketli ortalamasindan destek
alarak toparlanmaya basladi.

2.ceyrek finansal tablolar itibariyle temel agidan begendigimiz
sirketin 7,09 seviyesinde bulunan cari F/K rasyosu son bes yillik
ortalamasinin -23% altinda bulunuyor. Piyasa ¢arpanlarinin hissenin
pahali olmadigina isaret etmesinin yani sira hisse senedi segimine
iliskin temel analiz modelimizin de kriterlerini karsilayan sirketi

déviz pozisyonunda fazla olmasi nedeni ile de bedeniyoruz. Teknik
olarak 50 gunluk ortalama tzerindeki her geri ¢cekilmeyi tepkisel
degerlendiriyoruz. 4,70 ara direng iken kirilmasi durumunda 4,87-5,00
seviyeleri hedeflenebilir.

Beklentimiz aksine bir harekette stop noktasini 50 gunltik
ortalamanin gectigi 4,33 seviyesi olarak belirliyoruz.

TEKFEN

Hisse senedi gecen hafta 20,66 seviyesinden 23 TL seviyesine kadar
yukseldi. Yukselis trendinin korundugunu ve 19,00 seviyesine dogru
her gerilemenin tepkisel degerlendiriimesi gerektigini belirmistik.
Teknik olarak bu hafta yikselen trend kanali 24,15-24,47 direng
bolgesinde yikselen bir egilim izliyor. Bu seviyelere kadar yikselis
devaminda guglu tepki satiglari gorilebilir. Hisse segimine iligkin
temel analiz modelimizin devam eden pozitif sinyaline ek olarak cari
F/K rasyosunun da yukari yonlU potansiyelin devamina isaret etmesinden
dolayi yikselis trendinin devam edecegini diistiniyoruz.

Beklentimiz aksine bir fiyatlamada 21,62 6nemli bir ara destek

olarak izlenecek iken, 20,00 seviyesi stop loss olarak kullanilabilir.

ASELSAN

Hisse senedi yatay konsolidasyon egilimine gecen hafta da devam
ancak 200 gunlik fiyat ortalamasinin Gizerine yikselis kaydedildi.
Yilin ilk alti ayinda operasyonel agidan olumlu finansallar
aciklayan sirketin guglu finansal performansinin devam edecegini
dislnuyoruz. Hisse senedi secimine iliskin temel analiz modelimiz
kriterlerini saglayan ve pozitif sinyal veren hissenin orta uzun
vadeli yatirimci agisindan da cazip seviyelerde oldugunu disinuyoruz.
Diger yandan 15,41 seviyesindeki cari F/K rasyosu son bes yillik
ortalamasinin -19% altinda seyrederken, benzer yabanci sirket
ortalamalarinin da altinda bulunuyor. Bu baglamda hisse senedinin
glclu finansal performans ile birlikte cazip seviyelerde oldugu
kanaatindeyiz. Temel degerlendirmemizde 35.80 hedef fiyat
ongormekteyiz.

Teknik olarak 200 ginliik ortalama 26,47 seviyesi gegen hafta
kirildi. Kisa vadeli yatinmcilar 26,47 Gzerinde tutunmanin devami
halinde 28,42 direncini hedefleyebilir.

Beklentimiz aksine bir harekette 25,50 destegini kisa vadeli
yatirimcilar stop loss seviyesi olarak takip edebilir."

http://crm.noorcm.com.tr/uploads/my_documents/my_filessHSSE_SENED_PYASASI_RAPORU_haftalk_24-
28_Eylul.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti,
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yabanci dil kendi kendinden aklina girer!

Fast Phrases

On muhasebenizi Parasiit’te tutmak igin 5 neden
Parasiit On Muhasebe

Sponsored Links

Benim mevsimim geldi diyenlere, Kazaklardan taytlara bir ¢ok tiriin Tchibo’da!
Tchibo Sponsored

m Senin igin 6nerilen

SOK! Otoban kenarinda iligkiye girerken...

Son dakika: Milyonlarca kamu galisanina miijde! 1083 TL ikramiye...
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Kalkinma Bankas1
yeniden yapilandiriliyor

Bu hafta borsa
kazandirdi

Haftalik bazda Borsa
istanbul” da (BIST) islem géren
hisse senetleri ortalama yiizde

2,01 deger kazanirken, altin
ylizde 4,93, avro yiizde 5,65 ve
dolar da yiizde 4,28 deger
kaybetti.

Trump 854 milyar
dolarlik biitceyi onaylad1

ABD Baskani Donald Trump,
federal hiikiimetin gegici
olarak faaliyetlerine ara
vermesini dnleyecek 854 milyar
dolarlik biitge tasarisini
onayladi.

AK Parti, Tlrkiye Kalkinma
Bankasi Anonim Sirketi" nin
yeniden yapilandirilmasina
iliskin kanun teklifini TBMM
Baskanligina sundu.

NSNS A

Ekonomistler cari fazla
bekliyor
Ekonomistler, 11 Ekim " de

aciklanacak cariislemler
hesabinin yaklasik 3 yilin

Euro Bolgesi'nde
enflasyon yiizde 2'yi asti

Borsa giiniin ilk
yarisinda yiikseldi

BIST 100 endeksi, gliniin ilk
yarisinda yiizde 0,02 deger
kazanciyla 100.318,23 puana

Euro Bolgesi " nde enflasyon,
eyliil ayinda enerji
fiyatlarindaki yiikselisin

ikt etkisiyle ylizde 2" yi asti. ardindan ilk kez fazla vermesini
bekliyor.
RAPORLAR & ANALIZLER
HISSE ANALIZ-Piyasalarda ANALIZ-Halkbank

DEGERLENDIRMESI- Gelismeler/Beklentiler(Bizim Teknik Analiz(ICBC
Ak Yatirim, 12 aylik Menkul Degerler) Yatirim)
BIST100 Endeks
hedefini 120 bin olarak Bizim Menkul Degerler ( ICBC Yatirim (
belirledi http://www.bmd.com.tr) http://www.icbcyatirim.com.tr

Tarafindan ... ) Tarafindan ...

Ak Yatirim, 12 aylik BIST100
Endeks hedefini %20 getiri ...

Is diinyas1 Tasfiye
Kararnamesi 'ni bekliyor

is diinyasl, Ulagtirma ve Altyap!
Bakani Cahit Turhan in kur
artisindan dolayi sikinti
yasayan miiteahhitlerin
sorunlarinin ¢éziilmesi
amaciyla yayinlanacagini
acikladig Tasfiye
Kararnamesi " ni bekliyor.
AT s

Tiirkiye'yi ziyaret eden
yabanc1 sayis1 artti

ABustos ayinda Turkiyeyi
ziyaret eden yabanci sayisi
yillik ylizde 15,56 artti.

ANALIZ-Borsa
Istanbul'da
Gelismeler/Beklentiler(Seker
Yatirim)

Seker Yatirim (
http://www.sekeryatirim.com.tr
) Tarafindan ...

BORSA poviz ALTIN ANALiz
Giiniin Ozeti Pariteler Altin Fiyatlari Teknik Analiz
Hisse Fiyatlari ABD Dolari Degerli Metaller Hisse Detay
Gegmis Kapanislar Euro Altin (TL/GR) Oranlar
Canli Borsa ingiliz Sterlini 22 Ayar Bilezik Mali Tablolar

Engok Artan/Azalanlar
Endeksler
Diinya Borsalari

Raporlar

isvicre Frangi

Japon Yeni

Suudi Arabistan Riyali
Merkez Bankasi Verileri

Altin (ONS)

Altin ($/kg)

Altin (Euro/kg)
Cumbhuriyet Altini

Hisse Haberleri

Yarim Altin
Ceyrek Altin

Resat Altin

Kulplu Resat Altini

Yasal Uyari Notu

© BIST Verileri Foreks tarafindan 15 dakika gecikmeli saglanmaktadir.

HABERLER TAHVIL-BONO
Giindem PARITELER
KAP Habereri VARANT
Son Dakika
Giincel
Uzman Yorumlari
Piyasa Takvimi
Copyright 2014 ©

BIST piyasalarinda olusan tiim verilere ait telif haklar tamamen BIST'e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri

BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.

Veri Saglayici Uyari Notu

*(Veriler FOREKS Bilgi iletisim Hizmetleri A.S. tarafindan saglanmaktadir)

Foreks tarafindan saglanan Pay Piyasasi, Borclanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. BIST isim ve logosu Koruma Marka
Belgesi altinda korunmakta olup izinsiz kullanilamaz, iktibas edilemez, degistirilemez. BIST ismi altinda agiklanan tim belgelerin telif haklari tamamen BIST'ye ait olup, tekrar yayinlanamaz. BIST,
verinin sekansi, dogrulugu ve tamligi konusunda herhangi bir garanti vermez. Veri yayininda olusabilecek aksakliklar, verinin ulasmamasi, gecikmesi, eksik ulasmasi, yanlis olmasi, veri yayin
sistemindeki perfomansin diismesi veya kesintili olmasi gibi hallerde Alici, Alt Alici ve / veya Kullanicilarda olusabilecek herhangi bir zarardan BIST sorumlu degildir.

* Uluslarasi doviz piyasasi kuru
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